Pengaruh Informasi Arus Kas Operasi Terhadap Return Saham dengan Persistensi Laba Sebagai Variabel Intervening (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia) by PURWANDARI, ANITA DWI
i 
 
PENGARUH INFORMASI ARUS KAS OPERASI  TERHADAP RETURN 
SAHAM DENGAN PERSISTENSI LABA  SEBAGAI VARIABEL 
INTERVENING 
(Studi  Empiris  Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia)  
 
SKRIPSI 
Diajukan Untuk Memenuhi Tugas dan Syarat – Syarat guna Memperoleh 
Gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Akuntansi Pada Fakultas Ekonomi 
Universitas Muhammadiyah Surakarta 
 
Disususn Oleh : 
ANITA DWI PURWANDARI  
B 200 070 101 
 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 
2011  
 
ii 
 
HALAMAN PENGESAHAN 
 
Yang bertanda tangan dibawah ini telah membaca skripsi dengan judul: 
PENGARUH INFORMASI ARUS KAS OPERASI  TERHADAP RETURN  
SAHAM DENGAN PERSISTENSI LABA SEBAGAI VARIABEL 
INTERVENING 
(Studi  Empiris  Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia)  
 
Yang ditulis oleh: 
 
 Nama  :   ANITA DWI PURWANDARI 
 Nim  :   B 200 070 101 
 Fak / Jur  :   Ekonomi / Akuntansi 
 
Penandatangan berpandapat bahwa skripsi tersebut telah memenuhi syarat untuk 
diterima. 
 
Surakarta,   Juli 2011                                                    
Pembimbing Utama 
 
  
                              (Drs.Agus Endro Suwarno, M.si)  
       
      
Mengetahui 
Dekan Fakultas Ekonomi 
 
 
 
                                        (Dr. Triyono SE, M.Si) 
iii 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                             05.6.106.02030.5.0038 
 
  UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 
  FAKULTAS EKONOMI 
Jl. A.Yani Tromol Pos I Pabelan, Kartasura, Surakarta. Telp. (0271) 717417 - 57102 
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI 
Saya yang bertanda tangan dibawah ini: 
Nama  : ANITA DWI PURWANDARI 
NIRM  : 07.6.106.02030.50101 
Jurusan  : AKUNTANSI 
Judul Skripsi :PENGARUH INFORMASI ARUS KAS OPERASI 
TERHADAP TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN 
PERSISTENSI LABA SEBAGAI VARIABEL 
INTERVENING.  (Studi  Empiris  Pada Perusahaan 
Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia ). 
Menyatakan dengan sebenarnya bahwa skripsi yang saya buat dan serahkan ini 
merupakan hasil karya saya sendiri, kecuali kutipan-kutipan dan ringkasan-
ringkasan yang semuanya telah saya jelaskan sumbernya. Apabila dikemudian 
hari terbukti dan atau dapat dibuktikan bahwa skripsi ini hasil jiplakan, maka saya 
bersedia menerima sanksi apapun dari Fakultas Ekonomi dan atau gelar dan ijazah 
yang diberikan oleh Universitas Muhammadiyah Surakarta batal saya terima. 
Surakarta,  Juli 2011 
Yang membuat pernyataan, 
 
             
          ANITA DWI PURWANDARI 
 
 
iv 
 
MOTO 
Siapa yang membaca istigfar, 
 Allah akan melepaskan dari segala kesulitan dan 
melapangkan segala kesempatan dan memberi rezeki 
yang tidak terhitung. 
(H.R. Abu Daud) 
Hai orang – orang yang beriman, 
jadikanlah sabar dan sholat sebagai pendorongmu, 
sesungguhnya Allah beserta orang – orang yang sabar. 
(Q.S. Al – Baqorah; 153) 
Lihatlah kehidupan dihadapanmu, 
Janganlah terpuruk pada kesalahan masa lalu yang 
membuatmu terhenti, jadikanlah masa lalu sebagai bekal 
untuk menjalani kehidupan masa depan, tetaplah 
semangat dan optimis. 
(Penulis) 
Ya Allah, jika semua ini adalah hukum-Mu, maka 
ampunilah aku. Ya Allah, jika semua ini adalah cobaan-
Mu, maka kuatkan dan sabarkanlah aku. Dan, terimalah 
semua ini sebagai persembahanku untuk-Mu. 
 
v 
 
PERSEMBAHAN 
Dengan segala kerendahan hati penulis persembahkan 
karya kecil ini spesial untuk: 
 Allah SWT, yang memberikan hidup dan memegang kematian 
setiap mahluk, tanpa tulisan ini tiada bermakna. Semoga dari awal 
proses sampai karya ini selesai dapat memberikan amalan bagi kita 
semua amin.... 
 Rosulluloh SAW semoga sholawat dan salam selalu tercurah 
kepada Beliau Nabi Muhammad SAW, keluarga serta sahabat. 
 Papa dan Mama tercinta yang telah memberikan kasih sayang, 
cinta, pengorbanan, dukungan dan kebahagiaan yang begitu indah 
dalam hidupku, semoga butir – butir keringat, untaian doa, dan 
kesabaran tiada henti. 
 Sahabat dan teman – temanku sekalian... 
 Seseorang yang akan menjadi pendamping hidupku dalam untaian 
kasih sayang hingga akhir hayatku... 
 Almamater tercinta ... 
 
 
 
vi 
 
KATA PENGANTAR 
Bismillahirrohmaanirrohiim 
Assalamu’alaikum Wr. Wb. 
Puji syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT atas limpahan 
rahmat dan hidayah-Nya sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik. 
Penyusunan skripsi yang berjudul “Pengaruh Informasi Arus Kas 
Operasi Terhadap Return Saham dengan Persistensi Laba sebagai Variabel 
Intervening (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek 
Indonesia)”. Ini merupakan tugas akhir penulis dalam menyelesaikan studi dan 
memenuhi salah satu syarat untuk mendapatkan gelar Sarjana Ekonomi Akuntansi 
di Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
Dalam proses penulisan dan penyusunan skripsi ini penulis banyak 
mendapatkan bantuan dari berbagai pihak. Dengan segala kerendahan hati, penulis 
mengucapkan banyak terima kasih kepada: 
1. Bapak Dr. Triyono, SE, M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
2. Bapak Drs. Fatchan Achyani, M.Si., selaku Ketua Jurusan Akuntansi 
Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
3. Bapak Drs. Agus Endro Suwarno, M.Si. selaku pembimbing utama yang 
banyak memberikan bimbingan, pengarahan, serta saran dalam 
penyusunan skripsi ini. 
vii 
 
4. Bapak Banu Witono,SE, M Si. selaku dosen pembimbing akademik yang 
telah memberikan bimbingannya dan  saran selama penulis menempuh 
pendidikan di Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
5. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah 
Surakarta yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan pada penulis, 
semoga menjadi ilmu yang bermanfaat. 
6. Segenap Bapak dan Ibu tata usaha Fakultas Ekonomi Universitas 
Muhammadiyah Surakarta. 
7. Papa dan Mama tercinta terima kasih terima kasih atas do’a, kasih 
sayang, serta curahan motivasi dan semangat yang diberikan kepada 
penulis serta masih banyak ungkapan yang tidak dapat penulis tuliskan 
secara terinci, hanya untaian doa yang penulis panjatkan agar Papa dan 
Mama senantiasa di limpahkan nikmat kebahagiaan, kesehatan, dan 
selalu mendapat perlindungan dari Allah SWT. Amin..... 
8. Sahabat dan sodara ku Novi makasih dukungannya dari awal penulisan 
sampai selesai dan tetap semangat. 
9. Teman – teman kelas D (2007), makasih atas kebersamaannya selama 
ini. Buat kalian semua yang tidak bisa saya sebutkan satu- persatu. 
10. Fabian Navaro Kiki Pratama (dek kiki), makasih sayang udah bantuin, 
temenin  tante dalam menyelesaikan tugas akhir. Sekolah yang rajin ya, 
jangan lupa ibadahnya, selalu nurut sama orang tua. Tetap semangat. 
11. Kakak - kakak ku  mas vendy, mbak maria, ponakan ku davin  dan si 
kecil makasih udah ngasih dukungannya. 
viii 
 
12. Semua sodara – sodara ku yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu 
terima kasih bantuannya selama proses pembuatan skripsi. 
13. Keluarga besar Om Kus makasih atas perhatian, dukungan, dan 
nasehatnyanya. 
Sebagai penutup, penulis menyadari bahwa karya ini masih jauh dari 
sempurna, dan dengan adanya banyak keterbatasan mudah - mudahan skripsi yang 
sederhana ini dapat bermanfaat bagi semua pihak yang membutuhkan. 
Wassalamu’ alaikum Wr.Wb. 
       Surakarta,  juli 2011 
       Penulis 
 
 
(Anita Dwi Purwandari) 
 
 
 
 
 
 
ix 
 
 
DAFTAR ISI 
 
Halaman 
HALAMAN JUDUL  .............................................................................. i        
HALAMAN PENGESAHAN  ................................................................ ii 
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN  .......................................... iii 
HALAMAN MOTTO  ............................................................................  iv 
HALAMAN PERSEMBAHAN  ............................................................. v 
ABSTRAKSI  .......................................................................................... vi 
KATA PENGANTAR  ........................................................................... vii 
DAFTAR ISI  .......................................................................................... ix 
DAFTAR TABEL  .................................................................................. xi 
DAFTAR GAMBAR  ............................................................................. xii 
BAB I PENDAHULUAN ....................................................................... 1 
A. Latar Belakang Masalah .............................................................. 1 
B. Perumusan Masalah  ................................................................... 5 
C. Tujuan Penelitian  .......................................................................        6 
x 
 
D. Manfaat Penelitian  ..................................................................... 6 
E. Sistematika Penulisan Skripsi  .................................................... 6 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA  ............................................................ 8 
A. Informasi Arus Kas  .................................................................... 8 
1. Pengertian Arus Kas  ............................................................... 8 
2. Tujuan dan Kegunaan Informasi Arus Kas  ............................ 9 
3. Penyajian Laporan Arus Kas  .................................................. 10 
4. Pelaporan Arus Kas dari Aktivitas Operasi  ............................ 15 
B. Return Saham  ............................................................................. 17 
C. Laba  ............................................................................................ 20 
D. Persistensi Laba  .......................................................................... 26 
E. Penelitian Terdahulu  .................................................................. 26 
F. Kerangka Teoritis  ....................................................................... 30 
G. Hipotesis  ..................................................................................... 35 
BAB III METODE  PENELITIAN  ................................................... 36 
A. Desain Penelitian  ........................................................................ 36 
B. Populasi, Sampel dan Metode Pengambilan Sampel  ................. 36 
C. Pengukuran Variabel dan Definisi Operasional  ......................... 37 
D. Metode Pengambilan Data  ......................................................... 39 
E. Metode Analisis Data  ................................................................. 39 
1. Uji Asumsi Klasik  ................................................................ 40 
2. Pengujian Hipotesis  .............................................................. 44 
xi 
 
BAB IV ANALISIS  DAN PEMBAHASAN  ......................................... 47 
A. Deskripsi Obyek Penelitian  ........................................................ 47 
B. Deskriptif Statistik  ......................................................................  50 
C. Analisis Data  .............................................................................. 51 
1. Hasil Uji Asumsi Klasik  ........................................................ 51 
4.1.Uji Normalitas  ................................................................ 52 
4.2.Uji Multikolonieritas  ...................................................... 53 
4.3.Uji Autokorelasi  ............................................................. 54 
4.4.Uji Heteroskedastisitas  ................................................... 55 
D. Pengujian Hipotesis dan Hasil Analisis Regresi Berganda  ........ 56-62 
BAB V PENUTUP  ..................................................................................  63 
A. Kesimpulan  ................................................................................. 63 
B. Keterbatasan Penelitian  .............................................................. 64 
C. Saran  ........................................................................................... 64 
DAFTAR PUSTAKA  
LAMPIRAN  
 
 
 
 
 
xii 
 
DAFTAR TABEL 
 
Tabel 4. 1  Jenis Bidang Industri Perusahaan  ........................................ 47 
Tabel 4. 2  Proses Purposive Sampling Penelitian  ................................. 49 
Tabel 4. 3  Hasil Statistik Deskriptif  ...................................................... 50 
Tabel 4. 4  Hasil Uji Normalitas  ............................................................ 52 
Tabel 4. 5  Hasil Uji Multikolonieritas  .................................................. 53 
Tabel 4. 6  Hasil Uji Autokorelasi .......................................................... 54 
Tabel 4. 7  Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................ 55 
Tabel 4. 8  Hasil Uji Regresi Pengujian Hipotesis Model Pertama  ....... 56 
Tabel 4. 9 Hasil Uji Regresi Pengujian Hipotesis Model Kedua  ...........  57   
 
 
 
 
 
 
xiii 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
GAMBAR 2. 1 Kerangka Teoritis  ......................................................... 35 
GAMBAR 4. 1 Hasil Jalur Analisis  ....................................................... 59 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xiv 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
Lampiran 1 Daftar Perusahaan Sampel. 
Lampiran 2 Data Arus Kas Operasi Perusahaan Tahun 2008 – 2009. 
Lampiran 3 Data Laba Operasi  Tahun 1998 - 2010. 
Lampiran 4 Koefisien Persistensi Laba Tahun 2008 – 2009 
Lampiran 5 Data Harga Saham Periode 2008 – 2010. 
Lampiran 6 Data Return Saham Periode 2009 – 2010. 
Lampiran 7 Hasil Deskriptif. 
Lampiran 8 Hasil Uji Normalitas. 
Lampiran 9 Hasil Uji Multikolonieritas. 
Lampiran 10 Hasil Uji Autokorelasi. 
Lampiran 11 Hasil Uji Heteroskedastisitas. 
Lampiran 12 Hasil Uji Regresi Pengujian Hipotesis Model Pertama. 
Lampiran 13 Hasil Uji Regresi Pengujian Hipotesis Model Kedua. 
Lampiran 14 Tabel Durbin Watson.  
Lampiran 15 Hasil Output SPSS Koefisien Persistensi Laba 
 
xv 
 
 
ABSTRAK 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris 
tentang pengaruh informasi arus kas operasi terhadap return saham dengan 
persistensi laba sebagai variabel intervening. Berdasarkan hasil penelitian ini 
diharapkan dapat memberikan masukan atau informasi yang berguna bagi 
masyakat bisnis dan akademisi sebagai bahan pertimbangan untuk 
mengembangkan literatur akuntansi keuangan, dan selanjutnya dapat 
dijadikan acuan untuk penelitian selanjutnya. 
 
Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan perusahaan yang 
terdaftar di BEI pada tahun 2008 dan 2009. Data diperoleh dari laporan 
keuangan, Indonesia Capital Market Directory (ICMD), IDX Statistics. 
Sampel yang digunakan sebanyak 77 perusahaan dengan menggunakan 
metode purposive sampling. Sampel penelitian ini menggunakan uji analisis 
regresi berganda yang diperluas dengan path analysis untuk melihat pengaruh 
variabel intervening. 
 
Berdasarkan hasil analisis dalam penelitian ini menggunakan nilai 
probabilitas dari pengaruh hubungan langsung antar variabel sebesar p1= 
0,038; p2=0,045; p3=0,044, dari hasil tersebut dilihat bahwa p1, p2 dan p3 
diterima pada probabilitas taraf signifikan sebesar 5% (p≤0,05), dengan nilai 
koefisien beta pada persamaan p1= -0,188; p2=0,179; p3=0,182. Dari hasil 
analisis tersebut dapat disimpulkan bahwa ada pengaruh arus kas operasi 
terhadap return saham dengan persistensi laba sebagai variabel intervening. 
walaupun hipotesis penelitian diterima, hasilnya masih belum dapat 
digeneralisasikan pada semua perusahaan karena sampel yang digunakan 
masil relatif kecil. Untuk itu, pada penelitian berikutnya diharapkan 
menggunakan sampel penelitian dari semua sektor industri yang ada dalam 
pasar modal serta memperluas periode pengamatan, sehingga hasil penelitian 
dapat merepresentasikan hasil yang lebih luas. 
 
 
Kata kunci  : Arus Kas Operasi, Persistensi Laba, Return Saham. 
 
